Per risanare i conti ci vuole il cuore, ma anche la testa.
di Massimo Gnagnarini   -.

	Analisi comparativa degli effetti finanziari dell'accordo tra il Comune di Orvieto e la Royal Bank of Scotland stipulato a ottobre  2011

	

	Portafoglio storico dei contratti derivati detenuti dal Comune di Orvieto.
	Effetti sui pagamenti dal 2012
	Effetti sul MtM

	
	Flussi differenziali annuali dei contratti derivati del comune di Orvieto prima dell'accordo 
	Flussi differenziali annuali dei contratti derivati del comune di Orvieto dopo dell'accordo 
	Mark to Market dei contratti derivati del comune di Orvieto prima dell'accordo 
	Mark to Market dei contratti derivati del comune di Orvieto dopo dell'accordo

	 
	
	 
	 
	 
	 

	BNL
	Swap  1
	€ 3.448
	€ 3.448
	€ 2.132
	€ 2.132

	BNL
	Swap  2
	€ 6.419
	€ 6.419
	€ 7.556
	€ 7.556

	BNL
	Swap  3
	€ 9.866
	€ 9.866
	-€ 259.341
	-€ 259.341

	BNL
	Swap  4
	€ 1.756
	€ 1.756
	-€ 30.710
	-€ 30.710

	BNL
	Swap  5
	-€ 113.578
	-€ 113.578
	-€ 453.063
	-€ 453.063

	BNL
	Swap  6
	-€ 243.820
	-€ 243.820
	-€ 1.654.464
	-€ 1.654.464

	BNL
	Swap  7
	-€ 221.398
	-€ 221.398
	-€ 838.120
	-€ 838.120

	RBS
	Mirror swap 4
	-€ 1.756
	€ 0
	€ 30.710
	€ 0

	RBS
	Mirror swap 5
	€ 113.578
	€ 0
	€ 453.063
	€ 0

	RBS
	Mirror swap 6
	€ 243.820
	€ 0
	€ 1.654.464
	€ 0

	RBS
	Mirror swap 7
	€ 221.398
	€ 0
	€ 838.120
	€ 0

	RBS
	Swap  8
	-€ 949.986
	€ 0
	-€ 5.770.601
	€ 0

	Nuovi impegni del Comune con RBS per effetto dell'accordo
	 
	-€ 600.000
	 
	-€ 2.520.000

	
	Quota annuale da pagare a RBS per il 2012 e 2013 oltre euro 300.000 per il 2014
	Valore di ammortamento ai tassi correnti dei 1.500.000 di euro anticipati dal Comune

	Nuovi impegni del Comune con BNL per effetto dell'accordo con RBS
	 
	 
	 
	-€ 288.000

	
	 
	 
	2° semestralità del 2011 dei contratti mirror RBS su BNL messi in conto al Comune

	Effetti sulla cassa del Comune
	PRIMA
	DOPO
	PRIMA
	DOPO

	
	-€ 930.253
	-€ 1.157.307
	-€ 6.020.254
	-€ 6.034.010

	
	-€ 227.044
	-€ 13.736

	
	Maggiori oneri puntuali per il 2012 e per il 2013
	MtM o (debito atteso) sostanzialmente invariato

	*)  I dati relativi ai valori dei flussi differenziali e dei Market to Market riportati in tabella sono tratti dagli allegati ufficiali al Bilancio 2011 del Comune di Orvieto. 


